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Geberit – intakte Aussichten

Hohe Energie- und Roh-
stoffpreise setzten 2022 
auch dem Sanitärkon-
zern Geberit zu. «Die 

Währungsentwicklung ist zusätz-
lich zur Herausforderung gewor-
den», erklärt Christian Stucki  
von der Mengelt Vermögensver-
waltung AG in Uster, «gemessen 
am Vorjahr erhöhten sich die 
Energiepreise um das Doppelte.»

Der Ebitda (Betriebsgewinn  
vor Abschreibungen und Steuern) 
sank um 15 Prozent auf 909 Milli-
onen Franken. Dies entspricht  
einer Marge von 27 Prozent. Somit 
habe man den anvisierten Korri-
dor von 28 bis 30 Prozent zwar 
knapp verfehlt, so Stucki weiter, 
angesichts der vielfältigen Her-
ausforderungen sei das Ergebnis 
trotzdem als gut zu beurteilen. 

Geberit hob die Preise an, konn-
te dies aber nicht überall zeitnah 
umsetzen. Für das Gesamtjahr  
bedeutete dies einen Rückgang 
des Reingewinns um 6,5 Prozent 
auf 706 Millionen Franken, doch 

die Analysten hatten einen grös-
seren Rückgang erwartet.

Trotzdem wurde im April eine 
um 10 Rappen erhöhte Dividende 
ausbezahlt. Kostete die Aktie An-
fang Jahr noch unter 440 Fran-
ken, sind die Titel seither, deutlich 
über dem Markt, um knapp  
20 Prozent gestiegen. Trotzdem 
erachtet Stucki die Aktie auf dem 
aktuellen Kursniveau als nicht 
teuer, die Aussichten als intakt.

Von Seiten des Unternehmens 
hält man sich mit Prognosen für 
das Jahr 2023 eher bedeckt. Nicht 
in Frage gestellt werden die hohen 
Herausforderungen seitens der 
geopolitischen Unsicherheiten.  zo
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Firmenübersicht
Unternehmen Standort Kurs Tendenz

Autoneum Holding AG Winterthur 139.40 ▶ 

Belimo Holding AG Hinwil 425.40 ▼

Burckhardt Compression Winterthur 558.00 ▼

Crealogix AG Bubikon 52.50 ▶

Dormakaba Holding AG Rümlang 420.00 ▼

Elma Electronic AG Wetzikon 1000.00 ▶

Geberit International AG Rapperswil-Jona 501.20 ▼

Givaudan SA Dübendorf 3111.00 ▼

Holcim AG Jona 57.66 ▼

Huber+Suhner AG Pfäffikon 74.50 ▼

Meier Tobler Group AG Schwerzenbach 54.70 ▲

Rieter Holding AG Winterthur 98.60 ▼

Sulzer AG Winterthur 75.55 ▼

Zimmer GmbH / Zimmer Biomet Winterthur 110.00 ▶

Rieter, Winterthur
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Die Geberit AG mit Sitz in 
Rapperswil-Jona ist die euro-
päische Marktführerin für Sa-
nitärprodukte. Ihre Produkt-
palette umfasst Lösungen für 
Neubauten, Renovationen und 
Modernisierungen.  zo

Zürcher Oberland Basket
Investieren Sie regional

Informationen unter 
www.mengelt-vermoegen.ch
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Zürcher Oberland Basket im Vergleich
Valora ‐Nummer  110'587'926
Börsenkurs per 31.03.2023       CHF  328.13

ZÜRCHER OBERLAND BASKET
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