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Stabilisierung erkennbar, Erholung im Fokus

Riimlang Die Dormakaba Hol-
ding AG priasentiert sich aktuell
als klassischer Turnaround Case.
Trotz eines im historischen Ver-
gleich moderaten Bewertungs-
niveaus und eines von Analysten
erwarteten Aufwartspotenzials
steht das Unternehmen kurz-
fristig unter operativem Druck.
Jiingste Geschiftszahlen blie-
ben hinter den Erwartungen zu-
riick, insbesondere aufgrund
schwicherer Nachfrage und an-
haltendem Margendruck. Die er-
hoffte Ergebnisverbesserung ist
stark von einer erfolgreichen
zweiten Halfte des Geschifts-
jahrs 2025/2026 abhingig und
bislang nicht bestitigt.
Fundamental verfiigt Dorma-
kaba iiber eine solide Marktpo-
sition im Bereich Zutritts- und
Sicherheitslésungen sowie sta-
bile, jedoch nur moderat wach-
sende Umsitze. «Die mittelfris-
tigen Gewinnprognosen deuten
auf eine mogliche Erholung hin,
allerdings bleibt die Visibilitit
begrenzt», sagt Ursula Mengelt
von der Mengelt Vermogensver-

waltung in Uster. Auch aus tech-
nischer Sicht zeige die Aktie der-
zeit noch keinen klar etablierten
Aufwartstrend.

«Die Aktie eignet sich primar
fiir langfristig orientierte Inves-
toren mit einer erhohten Risi-
kobereitschaft, die gezielt auf
eine operative Erholung setzen
mochten», sagt Ursula Mengelt
und empfiehlt einen gestaffel-
ten Einstieg: «Dies erscheint an-
gesichts der bestehenden Unsi-
cherheiten sinnvoll.»

Fir kurzfristig orientierte
oder risikoaverse Anleger halt
die Expertin derzeit eine abwar-
tende Haltung fiir angebracht,
bis sich die operative Stabilisie-
rung klarer abzeichnet. (zo)

DORMAKABA

Dormakaba ist mit 16 000
Mitarbeitenden, davon 1100 in
der Schweiz, und einer Prasenz
in Uber 130 Landern einer der
weltweit flhrenden Anbieter
von Zutritts- und Sicherheits-
I6sungen. (zo)
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044 940 65 75
mengelt-vermoegen.ch

Vermogensverwaltungsboutique
mit Stil. In der Region.

Wenn Qualitdt wichtiger ist als Grosse.

Christian Stucki
Stv. Geschiftsfiihrer / Partner

mengelt
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Unternehmen
Autoneum Holding AG
Belimo Holding AG
Burckhardt Compression
Dormakaba Holding AG
Elma Electronic AG
Geberit International AG
Givaudan SA

Holcim AG
Huber+Suhner AG
Meier Tobler Group AG
Rieter Holding AG
Sulzer AG

Zimmer GmbH / Zimmer Biomet

Standort
Winterthur
Hinwil
Winterthur
Rimlang
Wetzikon
Rapperswil-Jona
Dubendorf
Jona

Pfaffikon
Schwerzenbach
Winterthur
Winterthur

Winterthur

Kurs
113.20
734.50
523.00
54.20
1290.00
542.00
2884.00
71.72
210.00
36.25
3.44
168.50

94.78

Rieter, Winterthur Firmeniibersicht
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