Meier Tobler AG — gut positioniert

Schwerzenbach Nach einem eher
durchzogenen ersten Halbjahr
2025, in dem der Nettoumsatz
im Vergleich zum Vorjahr um
1,7 Prozent zuriickging und das
Betriebsergebnis (Ebitda) mar-
ginal auf 17,3 Millionen Franken
gesteigert werden konnte, durfte
man beim Gebidudetechnikspe-
zialisten Meier Tobler aufgrund
der Saisonalitit des Geschifts
auf ein besseres zweites Halbjahr
hoffen. «Optimistisch stimmt,
dass Meier Tobler durch das neue
Dienstleistungscenter in Ober-
buchsiten die Effizienz im Be-
reich Logistik stark steigern
konnte», sagt Christian Stucki
von der Mengelt Vermogensver-
waltung AG in Uster.

Stabil entwickelte sich das
Handelsgeschift, bei dem das
Unternehmen mit Sitz in Schwer-
zenbach dank diversen Marchés
und einem Onlineshop eine fiih-
rende Marktstellung einnimmt.

Meier Tobler ist davon tiiber-
zeugt, dass sich die Nachfrage
nach Wirmepumpen erholen
wird. Auch seien Marktindika-

toren erkennbar, die auf eine
Erholung im Baubereich hindeu-
teten.

Nachdem die Aktie Mitte Juli
ihren Jahreshochststand erreicht
hatte, biisste sie nach Bekannt-
gabe des Halbjahresergebnisses
innert kiirzester Zeit 15 Prozent
ihres Werts ein. Seither hat sich
der Wert zwar stabilisiert, mit
Kursen iiber 40 Franken tut sich
die Aktie aber schwer. «Auf dem
aktuellen Kurs scheint das Un-
ternehmen fair bewertet», meint
Stucki. Fiir nachhaltig hohere
Notierungen miisse sich das
Marktumfeld weiter zum Positi-
ven veriandern.

Das Geschiftsergebnis 2025
wird an der Finanzanalystenkon-
ferenz am 26. Februar 2026 pra-
sentiert. (zo)

MEIER TOBLER AG

Die Meier Tobler AG ist schweiz-
weit mit 400 Servicetechnikern und
einer uber 80-jahrigen Erfahrung
einer der flihrenden Anbieter von
nachhaltigen Heizungslésungen.
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